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» Stres Testi, bir portfoyiin, finansal kurulusun ya da finansal sistemin soklar ve olagan disi piyasa kosullari
altinda kirllganhginin degerlendiriimesi amaciyla kullanilan teknikler batlini olarak tanimlanmaktadir.

» Stres testleri, piyasada olusan fiyatlarin degisimini, verim egrisindeki kaymalar ile bu egrinin egim ve
seklinde ortaya cikabilecek ani degisiklikleri, riskin 6l¢ciminde kullanilan varsayimlarin gecerliligini

yitirdigi kosullari, gecmis donemde yasanan asiri hareketleri, gecmis ve gelecekte olusmasi muhtemel
gorulen kriz etkilerini yansitir ve yapilacak analizler tim finansal araclar ve portfoyleri icerir.
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Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmetinde stres testleri, teminat, garanti fonu katki paylari ve diger finansal
kaynaklar toplamindan olusan kaynak tutarinin, u¢ piyasa kosullarindaki vyeterliligini sinamak igin
kullanilmaktadir.

Bu cercevede Takasbank vyeterlilik kriteri olarak, istatistiksel tarihi baz senaryo altinda, Uyelerce pesinen
yatirilmis bulunan islem teminati ve garanti fonu katki paylari ile Takasbank tarafindan tahsis edilen sermaye
tutarinin ilgili piyasada en bulyilk riske sahip 2 Gyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile
birlikte temerridi sonucu ortaya ¢ikacak fon ihtiyacini karsilayacak diizeyde olmasi ilkesini benimsemistir.

Tarihsel baz senaryo, ug piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢c teminati hesaplamasina konu given
dizeyinden daha yuksek bir gliven seviyesi altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel
zaman serisine dayali senaryolari ifade etmektedir.




TAKAS :
ISTANBUL Stres Testleri’ne lliskin Mevzuat ve Prensipler

» Takasbank’in Merkezi Karsi Taraf (MKT) mevzuati ve is modeli CPMI-IOSCO’nun (Committee on Payment and
Market Infrastructures/Odeme ve Piyasa Altyapilari Komitesi-International Organization of Securities
Commission/Uluslararasi Sermaye Piyasasi Otoriteleri Birligi) temel prensipleri ve Avrupa Birligi’'nin (EU)
648/2012 sayili EMIR (European Market Infrastructures Regulation/Avrupa Piyasa Altyapilari Dizenlemesi)

dokimani ile EMIR’e iliskin (EU) 152/2013 ve (EU) 153/2013 sayili teknik standartlar (RTS) gozetilerek
olusturulmustur.

Bu dogrultuda, (EU) 153/2013 diizenlemesinin 29 uncu maddesi, Merkezi Karsi Taraf kurulusunu olasi bir
temerrit halinde kullanmak Gzere temerrit yonetim kaynaklarini olusturmasi ve bu kaynaklarin yeterliliklerinin
sinamasi hususunda, kendisini en fazla riske maruz birakabilecek asiri ancak makul piyasa kosullarini (extreme but
plausible market conditions) tanimlamak Uizere bir i¢ politika cercevesi olusturmasini zorunlu tutmaktadir.
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» Kredi Riski stres testlerinde Qyelerin ug¢ piyasa kosullari altinda maruz kalabilecekleri risk tutarlari temel
alinmaktadir.

» Teorik olarak, uc piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangic teminati hesaplamasina konu gliven
dizeyinden daha yuksek bir gliven seviyesi altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel
zaman serisine dayali tarihsel senaryolar ile gecmiste tecribe edilmis krizlerin baz alindigi tarihsel olay
senaryolari kullanilmaktadir.
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o . Piyasalar
TEMERRUT YONETIM KAYNAKLARI

vior PAY BAP SWAP oTC &rP

Temerrit Eden Uyelerin Baglangigc Teminat | 20,789,983,148 | 1,511,696,602 | 9,409,957,565 | 9,073,290,532 | 559,229,850 1,208,216,035

Temerrit Eden Uyelerin Garanti Fonu Katk

Payi 1,273,667,141 85,650,807 709,439,537 132,332,354 4,098,198 13,281,492

TakasbankTarafindan Karsilanmis Riskler

L . . 470,802,400 14,718,200 587,017,100 97,711,200 2,415,800 1,205,400
icin Tahsis Edilen Sermaye

Diger Uyelerin Garanti Fonu Katki Paylan 2,891,032,749 426,198,965 @ 1,010,304,881 297,922,688 15,046,970 29,934,508

Takasbankin Kalan Sermayesinden Yapilan

e 809,697,200 25,312,700 1,009,566,000 168,046,200 4,161,700 2,073,000
aa u

Fonlanmig Kaynaklar (1) 26,235,182,637 2,063,577,273 12,726,285,083 9,769,302,975 584,956,518 1,254,710,435

Diger Uyelerden Talep Edilecek Garanti Fonu

2,891,032,749 426,198,965 1,010,304,881 297,922,688 15,046,970 29,934,508
Katki Paylan

Fonlanmamig Kaynaklar (1) 2,891,032,749 426,198,965 1,010,304,881 297,922,688 15,046,970 29,934,508
Toplam Kaynaklar( 1+1) 29,126,215,386 2,489,776,238 13,736,589,964 10,065,910,687 600,003,488 1,284,644,943

Drtalamal(aynakihtiyaﬂ 25,936,104,4060 1,836,373,723 9,879,416,760 9,436,249,235 568,044,736 1,229,403,464
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» Kredi riskine iliskin stres testleri finansal kuruluslarin temerriidi sonrasi ortaya cikan zararin temerrit yonetim
kaynaklari ile karsilanip karsilanamadigina odaklanirken likidite riski stres testleri temerrit yonetim kaynaklarinin
yalnizca likit kabul edilen bélimdinn yeterliligine odaklanmaktadir.

> Takasbank tarafindan kullanilan yeterlilik kriteri, temel senaryo altinda, Uyeler tarafindan yatirilmis islem teminati
ve garanti fonu katki paylarindan nitelikli olarak kabul edilen kismi ile Bankamizca tahsis ve taahhit edilen ve
likidite gerekliligini karsilayan sermaye tutarinin ilgili piyasada en fazla riske sahip tyelerin (Cover 2) temerridi
sonucu ortaya cikacak fon ihtiyacini karsilayacak diizeyde olmasidir
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Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

» Temel Senaryo Stres Testi Sonuglari
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Piyasalar- BAZ
{ 3 Aylik Ortalama)

En Fazla Riske 5ahip 2 Uye ve istiraklerinin Stres Kosullan Altinda
Kaynak ihtiyac

En Fazla Riske Sahip 2 Uye ve istiraklerinin Nakit ve Nitelikli
Teminatlar

Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Mite likli GF BliyiikIGgi
Likit varliklarda Degerle ndirilen Tahsis Edile n Sermaye Toplam
Likit Varliklarda Degerle ndirilen Taah hiit Edile n Sermaye Toplami

Toplam Mitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

VioP PAY

25,936,104,406 1,836,373,723

39,880,167,225 1,274,561,054
4,931,739,329 592,571,423
470,802,400 14,718,200
809,697,200 25,312,700
46,092,406,153 1,907,163,377

178% 1043

Piyasalar

BAP

9,879,416,760

25,978,532,000

7,031,870,485

587,017,100

1,008,566,000

34,606,985,585

350%

SWaP

oTc

9,436,249,235 568,044,736

11,787,791,242| 877,209,662

1,729,711,170 107,625,673

97,711,200

168,046,200

2,415,800

4,161,700

13,783,259,812| 991,416,835

146%

175%

1,229,403,464

1,217,804,985

129,416,725

1,205,400

2,073,000

1,350,500,110

110%




